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1. INTRODUCAO

Atendendo a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n2 4.963, de 25 de
novembro de 2021, o Comité de Investimentos e a Diretoria Executiva do Fundo de
Aposentadorias e Pensdes dos Servidores Publicos Municipais de Altonia - FAPESPAL,
apresentam sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2025, aprovada por seu 6rgdo de
deliberagdo colegiada competente.

A elaboragdo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que
fundamenta e norteia todos os processos de tomada de decisdes relativo aos investimentos do
Regimes Préprios de Previdéncia Social — RPPS, empregada como instrumento necessario para
garantir a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do equilibrio econémico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboragdo da presente Politica de Investimentos estdo
centrados em critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser
observado, para que se trabalhe com parametros sélidos, é aquele referente a analise do fluxo
de caixa atuarial da entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em
consideragdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo)
projetadas pelo calculo atuarial.
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2. OBIJETIVO

A Politica de Investimentos do Fundo de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores
Publicos Municipais de Altonia - FAPESPAL tem como objetivo estabelecer as diretrizes das
aplicagdes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficidrios do regime,
visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutengdo do seu equilibrio
econdmico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa governanga, da
seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motiva¢do, adequagdo a natureza de suas
obrigagdes e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na
condugdo das operagdes relativas as aplicagbes dos recursos, buscando alocar os investimentos
em instituicGes que possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia
positiva no exercicio da atividade de administragdo e gestdo de grandes volumes de recursos e
em ativos com adequada relagdo risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cendrio
econdmico, a politica estabelecerd a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a
mais adequada alocagdo dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo,
atendendo aos requisitos da Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

Os responsaveis pela gestdo do Fundo de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores
Publicos Municipais de Altonia - FAPESPAL tém como objetividade a continua busca pela ciéncia
do conhecimento técnico, exercendo suas atividades com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando
pelos elevados padrbes éticos, adotando as melhores praticas que visem garantir o
cumprimento de suas obrigagdes.
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CENARIO ECONOMICO

O cendrio econdémico de 2025 ainda estd se desenhando, mas algumas tendéncias ja

podem ser identificadas:

a)

b)

9]

d)

e)

f)

a)

b)

9]

Desaceleragdao do Crescimento: Apds um periodo de recuperagdo pos-pandemia, a
expectativa é de um arrefecimento no ritmo de crescimento global. Fatores como a alta
inflagdo, o aumento das taxas de juros e a incerteza geopolitica podem atuar como
freios a expansdo econémica.

Inflagdo Persistente: Apesar de haver sinais de desaceleragdo, a inflagdo deve continuar
sendo um desafio para muitos paises. A guerra na Ucrdnia, problemas nas cadeias de
suprimentos e a demanda reprimida sdo alguns dos fatores que contribuem para esse
cenario.

Aumento das Taxas de Juros: Os bancos centrais em todo o mundo tém elevado as taxas
de juros para controlar a inflagdo. Essa medida, embora necesséaria para conter o
aumento dos pregos, pode impactar negativamente o crescimento econdémico e o
mercado de trabalho.

Transformacgdo Digital Acelerada: A pandemia intensificou a adogdo de tecnologias
digitais em diversos setores da economia. Essa tendéncia deve se manter em 2025, com
a crescente importancia da inteligéncia artificial, da internet das coisas e da nuvem.
Sustentabilidade e ESG: A preocupacdo com questdes ambientais, sociais e de
governanca corporativa (ESG) continua a ganhar forga. Empresas e investidores estdo
cada vez mais atentos aos impactos de suas atividades e buscando solugdes mais
sustentaveis.

Geopolitica tensa: A guerra na Ucrania e as tensdes entre as grandes poténcias podem
gerar instabilidade econémica e afetar o comércio internacional.

Para o Brasil, as perspectivas para 2025 também sdo desafiadoras:

Controle da Inflagdo: A meta de inflagdo estabelecida pelo Banco Central é um dos
principais desafios para a economia brasileira. O sucesso nesse objetivo dependerd da
adogdo de politicas monetdrias e fiscais adequadas.

Reforma Tributaria: A aprovagdo de uma reforma tributaria que simplifique o sistema
e reduza a carga tributdria é fundamental para estimular os investimentos e o
crescimento econémico.

Desafios Fiscais: O elevado endividamento publico e a necessidade de garantir a
sustentabilidade da previdéncia social sdo outros desafios que o governo brasileiro
precisard enfrentar.
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A inflagdo no Brasil em 2025 é um tema que demanda uma andlise cuidadosa, dada a

complexidade do cenario econdmico global e nacional.

a)

b)

c)

d)

e)

f)

Fatores que podem influenciar a inflagdo em 2025:

Politica Monetaria: As decisdes do Banco Central em relagdo a taxa Selic continuardo a
ter um impacto significativo na inflagdo. Um ajuste mais rapido da taxa pode conter a
inflagdo, mas pode também desacelerar a economia.

Choques Externos: Conflitos geopoliticos, variagdes nas cotagdes de commodities e
mudangas nas politicas econémicas de outros paises podem gerar novas pressdes
inflacionarias.

Cendrio Fiscal: A politica fiscal do governo, incluindo gastos publicos e arrecadagdo de
impostos, também influencia a demanda agregada e, consequentemente, a inflagdo.
Expectativas: As expectativas de inflagdo dos agentes econémicos sdo auto
confirmadoras. Se as expectativas de alta inflagdo se consolidarem, isso pode gerar
pressdes inflacionarias adicionais.

Cadeias de Suprimento: Desequilibrios nas cadeias de suprimentos podem gerar
gargalos e aumentos de pregos.

Mercado de Trabalho: A dindmica do mercado de trabalho, como a taxa de desemprego
e a negociagdo salarial, pode influenciar a demanda por bens e servicos e,
consequentemente, a inflagdo.

Projegdes:

As projegdes para a inflagdo em 2025 variam entre diferentes instituicGes e analistas.

No entanto, de forma geral, as expectativas sdo de uma gradual desaceleragdo da inflagdo, mas

ainda acima da meta estabelecida pelo Banco Central.

a)

Fatores que podem contribuir para essa desaceleragdo:

Aumento da taxa de juros: A politica monetaria restritiva em curso visa conter a
demanda e, consequentemente, a inflagdo.
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b)

c)

a)

b)

c)

Arrefecimento da economia global: Um crescimento mais lento da economia global
pode reduzir a demanda por produtos brasileiros e aliviar as pressdes inflacionarias.
Melhora nas cadeias de suprimentos: A normalizagdo das cadeias de suprimentos pode
ajudar a reduzir os custos de produgdo e, consequentemente, os precos finais.

Desafios:

Choques exdgenos: Eventos imprevistos, como novas ondas de pandemia ou conflitos
geopoliticos, podem gerar novas pressdes inflacionarias.

Incertezas politicas: Um ambiente politico instavel pode gerar incertezas e dificultar o
planejamento das empresas e dos consumidores, o que pode levar a um aumento dos
pregos.

Adaptagdo a nova meta de inflagdo: A transi¢do para a nova meta de inflagdo continua
pode exigir ajustes na politica monetaria e fiscal.

Em resumo, a inflagdo em 2025 serd determinada por um conjunto de fatores complexos

e interligados. E fundamental acompanhar de perto as decisdes de politica econdmica, os

indicadores de atividade econémica e os eventos globais para ter uma visdo mais precisa do

cenario inflaciondrio.

A trajetdria da taxa de juros no Brasil em 2025 é um tema que gera grande expectativa

e incerteza, dependendo de uma série de fatores.

a)

b)

Fatores que podem influenciar a taxa de juros em 2025:

Inflagdo: O principal objetivo da politica monetdria é controlar a inflagdo. Se a inflagdo
persistir acima da meta, o Banco Central pode ser pressionado a manter os juros em
niveis elevados por mais tempo.

Crescimento Econdmico: A taxa de crescimento da economia brasileira também
influencia a decisdo de politica monetdria. Um crescimento mais forte pode gerar
pressdes inflacionarias, exigindo juros mais altos.
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c)

d)

e)

Cendrio Internacional: Choques externos, como guerras, crises financeiras e variagGes
nas cotagbes de commodities, podem afetar a economia brasileira e a politica
monetdria.

Expectativas: As expectativas dos agentes econdmicos em relagdo a inflagdo futura e a
politica monetaria sdo importantes para determinar a trajetdria dos juros.

Politica Fiscal: As decisdes do governo em relagdo aos gastos publicos e a arrecadagdo
de impostos podem influenciar a demanda agregada e, consequentemente, a inflagdo e
oS juros.

Projegdes:

As proje¢Bes para a taxa de juros em 2025 variam entre diferentes instituigdes e

analistas. No entanto, de forma geral, as expectativas sdo de uma gradual redugdo da taxa Selic

ao longo do ano, mas ainda em niveis elevados em comparagdo com os anos anteriores.

a)

b)

c)

a)

b)

0

Fatores que podem contribuir para essa redugdo:

Arrefecimento da inflagdo: Se a inflagdo continuar desacelerando, o Banco Central pode
ter mais espago para reduzir a taxa de juros.

Crescimento econémico mais fraco: Um crescimento econémico mais lento pode
reduzir as pressdes inflaciondrias e permitir uma politica monetaria mais expansionista.
Melhora do cendrio fiscal: Uma politica fiscal mais responsdavel pode contribuir para a
redugdo da inflagdo e permitir uma queda nos juros.

Desafios:

Choques exdgenos: Eventos imprevistos, como novas ondas de pandemia ou conflitos
geopoliticos, podem levar a uma maior incerteza e dificultar o processo de redugdo dos
juros.

Incertezas politicas: Um ambiente politico instavel pode gerar incertezas e dificultar o
planejamento das empresas e dos consumidores, o que pode levar a um aumento dos
juros.

Adaptagdo a nova meta de inflagdo: A transi¢do para a nova meta de inflagdo continua
pode exigir ajustes na politica monetaria.
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Em resumo, a trajetdria da taxa de juros em 2025 dependerd de uma série de fatores
complexos e interligados. E fundamental acompanhar de perto as decisdes de politica
econdmica, os indicadores de atividade econdmica e os eventos globais para ter uma visdo mais
precisa do cendrio para os juros.

Em resumo, o cenario econémico brasileiro para 2025 apresenta um mix de desafios e
oportunidades. A capacidade do pais em superar os desafios e aproveitar as oportunidades
dependera da adogdo de politicas publicas eficazes, da capacidade de adaptagdo das empresas
e da confianga dos agentes econémicos.

E importante ressaltar que este é um cendrio preliminar e que diversas variaveis podem
influenciar a evolugdo da economia brasileira em 2025.

3.3.Projecdes Econémicas

O Relatdrio Focus é uma publicagdo semanal do Banco Central do Brasil (BCB) que retine
as principais proje¢des para os principais indicadores econdmicos do pais.

O BCB coleta as projecdes de um grupo seleto de instituigdes financeiras, como bancos,
corretoras e consultorias. Essas instituicdes enviam suas estimativas para os principais
indicadores econdmicos, e o BCB calcula as médias e mediana dessas projegdes.

A PROPRIO Consultoria de Investimentos LTDA. utiliza as premissas indicadas no
Relatdrio Focus para estabelecimento de suas diretrizes na alocagdo de recursos.

FOCUS | mepianas DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO 11 de out
2024 2025 2026 2027
Hoje - s ; Hoje = 3 Hoje . Hoje
IPCA 435 438 439 A (2) 3985 39T 3% ¥ (1) 380 = (2 35 = (67
r
PIB (e 296 300 301 A (1) 180 183 185 = (1) 200 = (62 200 = (&4)
el
A 540 540 540 = (4 535 530 540 A (2 530 = (5 530 = (8
(RS/uss)

SELIC saay ‘j\ﬁ 11,25 1175 11,75 = (2) 1050 1075 1100 A (1) 950 = (@) 000 = @1)

* comportamento dos indicadores desde o Uitimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o A pumento W Dim
ultimo comportamento.

em relacho ac
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4. ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagdo dos recursos, os responsaveis pela gestdo do RPPS devem observar os
limites estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021.
Limites estabelecidos mediante estudo do cendrio macroeconémico atual e de perspectivas
futuras, com as hipdteses razodveis de realizagdo no curto e médio prazo, conforme descrito

abaixo:
Resolugao CMIN @ 4.963/2021
RPPS Sem Certifcagio Nivell Nivell Nivellil Nivel IV e | e
it Pendasie Umie | e Bloco | U | Limke | Limite lmmsbm Uimhs lummlbm L ‘ummlhm jdokiedc) :ﬁﬁ
Legal tegal | Bloco | Legal Legal Legal
[Ficios do Tesouro Nacional(SL1C) TR Toox | 100% T00%, N
Fundos Rends Fixa 100% Trulos Pibicas o 70,175 100% | 100w 100% 100%
7 de Renda ia 100% Tilos pubikcos 70,1 100% | ioo% 100% 100%
Oprasdes compromissadas com astros em T ar. 76,1 % % % VA
o dehends s (V] T W ok ! I 555 l | o ‘ e
s0% 6s% 70% 75% s0%
RenpARXa  |ETF deRenda Fixa (CvM) Jar. 75,1 b 60% 65% 70% 75%, 80% 1% | 20w
acvos Financeiros de R - Emissio de nst, Financeira [ar. 72, v 20% 20% 20% A
o i T I = Y e 0% o
P ey v T ox o] ex [om] sx [5n] sox [Ga] s [“o o
ebéntures ncentivadas o 72,v-c 5% % 10% K a0k s | 20%
Considerado igo 26 NA
Fundo de Agbes 8o, 1 o ] 5% 0%
erF de Asses o 5,1 30% 5% 20%
Fundos Mulimercados frr 10,1 0% 5% 20%
esTRUTURADOS [Fundos em Paticipagos (FFP) o 10,1 5% | 1s% 5% 0%
Fundos de Agbes - Mercado de Acesso o 10,1 % 5% 20%
MOBILARIOS _[Fundos mobiliios = 5% | 5% 5% 0%
FIC-Renda Fxa-Divida Externa farcoet To% [ % _|_oo%
exteron  [Fc Aberto - investimento no Extrior far 55,1 10% 10% 10% 15% 20%
Fundos de Asbes - SDR Nivel o 10% is% 20%
CONSIGNADOS_ | mpréstimos Consignados ot % % 0% 7y

4.1.Distribuicdo Projetada para 2025

Para fins de avaliagdo tanto dos fundos de investimentos quanto da composi¢do geral

da carteira de investimentos usamos o modelo de fronteira eficiente.

Para todo tipo de avaliagdo é utilizado o conceito binomial de risco/retorno

desenvolvido por Harry Markowitz, que rege o fundamento da decisdo de investimento que
envolve varios ativos deve levar em conta ndo somente as relagdes entre rentabilidade e risco
de cada ativo tomado individualmente, mas também que os retornos de ativos diferentes ndo
sdo 100% correlacionados e, portanto, sua combinagdo em portfélios permite ao investidor
auferir os beneficios da diversificagdo.

Na linha metodolégica apresentada por Jean Frangois Boulier e Dénis Dupré que trata
sobre Gestdo Financeira dos Fundos de Pensdo, constata-se que a modelagem do
comportamento de um investidor tipico fundamenta-se nas seguintes hipoteses:

Politica de Investimentos - 2025



e A rentabilidade futura de qualquer ativo financeiro é uma varidvel aleatdria cuja
distribuigdo obedece a uma curva normal;

e Os rendimentos dos diferentes ativos estdo correlacionados. Essas dependéncias sdo
definidas pelas covariancias entre os retornos desses ativos;

e Os investidores apresentam certa aversdo ao risco que se traduz por uma fungdo de
utilidade concava. A questdo da concavidade é a hipdtese de que aumentos sucessivos
no nivel de risco assumido correspondem a aumentos crescentes no retorno
demandado;

e Os investidores sdo racionais e seu horizonte de investimento é limitado a um sé
periodo.

O conceito de Markowitz utiliza o conceito de “fronteira eficiente” que permite definir
a melhor alocagdo entre os ativos disponiveis.

A tatica de asset allocation preconiza uma reparti¢do do dinheiro a ser investido em
diferentes tipos de investimento, como agdes, titulos de renda fixa, moedas estrangeiras, real
state (imdveis) entre outros.

O objetivo é usar essa diversificagdo para equilibrar o risco que o investidor esta disposto
a correr e o retorno que ele espera conseguir. Mas ndo existe uma férmula simples para se
chegar a alocagdo de recursos ideal para cada perfil de investidor.

A gestdo de investimentos do Fundo de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores
Publicos Municipais de Altonia - FAPESPAL estd estruturado em trés pilares interdependentes.
O primeiro deles é representado pela abordagem tedrica e quantitativa aplicada a gestdo de
longo prazo, que tem por objetivo orientar a alocagdo estratégica de investimentos, entendida
como a exposi¢do nas diferentes classes de ativos passiveis de alocagdo, tendo em vista a
existéncia de um passivo de natureza previdenciaria.

O segundo pilar é constituido pelo permanente acompanhamento macroeconémico e
de mercado, cujo propdsito € orientar a alocagdo tatica do portfélio, compreendido como os
desvios em relagdo a alocagdo estratégica de investimentos. Finalmente, a gestdo de riscos
integra o processo de gestdo de investimentos, de modo a possibilitar a continua verificagdo da
aderéncia da gestdo a expectativa de retorno esperado e a exposi¢do a riscos admitidos.

O Fundo de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores Publicos Municipais de Altonia
- FAPESPAL considera os limites apresentados o resultado da andlise feita através das reservas
técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial o
que pode exigir maior flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira.

Serdo observados também, a compatibilidades dos ativos investidos com os prazo e
taxas das obrigag¢des presentes e futuras do regime.
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e Avaliacdo de Risco x Retorno Segmentos (12 meses):

Risco X Retorno de 24/10/2023 até 22/10/2024 (diaria)

1750 %

15,00 %

12,50 %

10,00 %

Retomo

7.50 % ® ®

2,00 % 4,00 % 6,00 %

Volatilidade (Anualizada)

8,00 %

Ativo

B cDi
I Ibovespa
B IDADI

IDA-IPCA

IDKA IPCA 2 Anos
| IDKA Pré 2 Anos

IMA Geral

IMA-B

IMA-B 5

IMA-B 5+

IRF-M

IRF-M 1
B RF-M1+

]
10,00 % 12,00 %
Retorno  Volatilidade (Anualizada)
10,98 % 0,04 %
1522 % 1241 %
14,17 % 0,29 %
11,09% 3,80 %
9.27% 179%
7.62% 294%
911% 163%
5,84 % 3.73%
9.40% 164 %
347% 5,85 %
8.27% 265%
10,16 % 041 %
740% 3.75%
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e Simulacdo de Carteira (Exercicio 2025)

Fronteira Eficiente

17,50 %
15,00%
12,50%
°
10,00%
b w
£ L]
5
B 750%
o
5,00%
250%
1,00% 3,00% 5,00% 7,00% 9,00% 11,00%
Volatilidade esperada (a.a.)
B Fronteira Eficiente B portfélio stimo = cpr Ibovespa
1DA-DI M 1pa-IPCA IDkA IPCA 2 Anos IDkA Pré 2 Anos
T IMA Geral IMA-S IMA-BS IMA-B 5+
B IRF- IRF-M 1 IRF-M 1+
Atives Ret Esperade (% 2.2.) Velatilidade (%a.a.)
co1 10,98 0,08
Ihovespa 16,11 12,41
1DA-DI 1317 0,29
1DAIPCA 1117 280
IDKA [PCA 2 Anos 528 173
1DkA Pré 2 Anos 7.67 2,94
IMA Geral 512 1,63
mAB 592 3,73
a8 s 5,81 1,64
IMAB 5+ 3,65 s.8s
1RF-M 831 2,65
1RF-M 1 10,16 0,41
mEM1s 7.48 3,75
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Resumo.

Port 1 Port 2 Port 3 Port4 Port 5 Port & Part 7 Port 8 Port 3 Port 10
Retorno (%) 11,00 11,57 12,14 12,70 13,27 13,84 14,41 14,57 15,54 16,41
Sharpe 47.74 16611 106.52 78,42 62,84 52,80 9.13 2.89 L7 1.30
Velatilidade (%) 0,04 0,07 011 0,16 0,21 0.26 1,58 518 879 12.41
VaR (%) 0,02 0,03 0.05 0,08 0,10 012 075 2.46 418 5,89
Atives Port 1 port 2 Port 3 Bort 4 Port s Port & Port 7 Ports port g Port 10
o1 58,09 81,37 62,70 43,95 28,17 1001 0,00 0.00 0,00 0,00
Thovespa 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1220 41,47 70,73 ESE)
1DA-DT 1,02 18,50 36,25 54,03 71,83 85,72 87.80 58,53 29,27 0,01
IDA-TRCA 0.04 0,02 0.01 0.00 0.00 0.03 0.00 .00 0.00 0,00
10kA 1PCA 2 Anos. 0,08 0,02 0.01 0,00 0,00 0.04 0,00 0,00 0,00 0,00
10kA Pré 2 Anos 0,04 0,01 2.00 0,00 0,00 0.01 0,00 .00 0,00 0,00
1MA Geral 0,08 0,01 0.00 2,00 0.00 0.02 0,00 0.00 0,00 0,00
Ma-s 0,02 0,01 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 .00 0,00 9,00
MAE S 0,03 0,02 0,01 0,00 0,00 0,04 0,00 0,00 0,00 9,00
IMA-B 5+ 0.01 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 a.00 0.00 0,00
IRE-M 0,05 0,01 0.00 0,00 0,00 001 0,00 0.00 0,00 0,00
IRF-M 1 0,41 0,02 0.02 0,00 0,00 0.01 0,00 a.00 0,00 0,00
IRF-M 1+ 0,02 0,01 2.00 2,00 0.00 001 0,00 0.00 0,00 0,00
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Este segmento de aplicagdo contempla a alocagdo de ativos expostos a risco de taxas de
juros prefixadas, pos-fixadas e de indices de pregos, bem como a risco de liquidez e de crédito.

Os investimentos nesse segmento serdo realizados por meio da alocagdo em ativos de
renda fixa e/ou cotas de fundos de investimento de renda fixa, podendo ser realizados
investimentos nos seguintes ativos:

. Titulos da divida publica mobilidria federal interna;

Il.  Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigagdo ou coobrigagdo de
institui¢des financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

Il Cotas de fundos de investimento admitidas a negociagdo no mercado secundario por
intermédio de bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros
que visem refletir as variagdes e rentabilidade de indices de referéncia de renda fixa
(Fundo de Indice de Renda Fixa), nos termos da regulamentacgdo estabelecida pela
Comissdo de Valores Mobiliarios;

V. Cotas de classe de fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC);

V.  Operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais interna.

Neste segmento de aplicagdo serdo utilizadas Operagdes Compromissadas lastreadas
em Titulos Publicos Federais com a finalidade de fornecer a liquidez necesséria ao cumprimento
dos pagamentos de beneficios e também remunerar recursos transitérios a espera de uma
alocacgdo definitiva. Para esse mesmo fim, também poderdo ser mantidos fundos de renda fixa.

Os investimentos no segmento renda fixa deverdo, preponderantemente, ser alocados
em titulos indexados a inflagdo, respeitando-se, para os titulos de emissdo privada, os limites
para cada instrumento financeiro passivel de alocagdo.

Na eventualidade de algum titulo ou valor mobilidrio ser adquirido e/ou vendido no
mercado secundario, o mesmo deverd ser negociado e registrado por intermédio de plataforma
eletrénica.

A precificacdo dos titulos neste segmento podera ocorrer pelos critérios “marcagdo a
mercado” e “mantido até o vencimento”, ndo impedindo que coexistam titulos precificados por
esses dois critérios na mesma carteira.
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Artigos - Renda Fixa

Descrigao

Limite Res.| Limite PL
4963/21 | do RPPS

Limite PL
do Fundo

[NC

Artigo 72 - Inciso | - Alinea

Titulos Piblicos de emissdo do TN

100,00% 100,00%

100,00%

Artigo 72- Inciso | - Alinea "b"

F1 100% titulos TN

100,00% 100,00%

100,00%

Artigo 72 - Inciso | - Alinea "c"

Fundos Renda Fixa "Livre"

100,00% 20,00%

15,00%

Artigo 72 - Inciso Il

Operagdes Compromissadas

5,00% 100,00%

100,00%

ngn

Artigo 72 - Inciso Il - Alinea

Renda Fixa conforme CVM

60,00% 20,00%

15,00%

Artigo 72 - Inciso Ill - Alinea "b"

ETF Renda Fixa conforme CVM

60,00% 20,00%

15,00%

Artigo 72 - Inciso IV

Ativos Financeiros de RF

20,00% 40,00%

g

Artigo 72 - Inciso V - Alinea

FIDC Sénior

5,00% 20,00%

5,00%

Artigo 72 - Inciso V - Alinea "b"

Renda Fixa "Crédito Privado"

5,00% 20,00%

5,00%

Artigo 72 - Inciso V - Alinea "c"

Debéntures Incentivadas

5,00% 20,00%

5,00%

Meta de Rentabilidade do Segmento = 100% do CDI

O segmento renda varidvel é composto por ativos expostos a variagdo de pregos de

acOes de emissdo de companhias abertas, bem como ao risco de liquidez.

Nesse segmento poderdo ser realizados investimentos nos seguintes ativos:

I Cotas de fundos de indice referenciados em agGes de emissdo de sociedades por agdes
de capital aberto cujas agGes sejam admitidas a negociagdo em bolsa de valores;
Il.  Cotas de fundos de agGes constituidos sob a forma de condominio aberto.

Artigo 82 - Inciso |l

Artigos - Renda Variavel Descrigdo (2 (| CUGGREAL || (il
4963/21 do RPPS | do Fundo
Artigo 82 - Inciso | Fundo de A¢bes CVM 30,00% 20,00% 15,00%
ETF Renda Varidvel CVM 30,00% 20,00% 15,00%

Meta de Rentabilidade do Segmento = 100% do IBOVESPA
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No segmento de investimentos no exterior, as aplicagdes dos recursos dos regimes

proéprios de previdéncia social subordinam-se ao limite de até 10% (dez por cento) no conjunto

de:

I Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos
de investimento classificados como “Renda Fixa - Divida Externa”;

I Cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio
aberto com o sufixo “Investimento no Exterior”, nos termos da regulamentagdo
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios, que invistam, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido em cotas de fundos de
investimento constituidos no exterior;

Il Cotas dos fundos da classe “A¢Bes — BDR Nivel 1”7, nos termos da regulamentagdo
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Artigos - Exterior Descriciio Limite Res.| Limite PL | Limite PL
4963/21 | doRPPS | do Fundo
Artigo 92 - Inciso | Renda Fixa - Divida Externa 10,00% 20,00% 15,00%
Artigo 92 - Inciso |l Fl - Investimentos no Exterior 10,00% 20,00% 15,00%
Artigo 92 - Inciso |l1 Agbes - BDR Nivel | 10,00% 20,00% 15,00%

Meta de Rentabilidade do Segmento = 100% do S&P 500

No segmento de investimentos estruturados, as aplicagdes dos recursos do regime

préprio de previdéncia social subordinam-se ao limite global de até 15% (quinze por cento), e

adicionalmente aos seguintes:

Cotas de fundos de investimento classificados como multimercado (FIM) e em cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento classificados como
multimercado (FICFIM);

Cotas de fundos de investimento em participa¢es (FIP), constituidos sob a forma de
condominio fechado, vedada a subscrigdo em distribuigdes de cotas subsequentes, salvo
se para manter a mesma proporgdo ja investida nesses fundos;
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. Cotas de fundos de investimento classificados como “Agdes - Mercado de Acesso”,
conforme regulamentagdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios.

Artigos - Estruturados Descricio Limite Res.| Limite PL | Limite PL
4963/21 | doRPPS | do Fundo
Artigo 102 - Inciso | Fundos Multimercados 10,00% 20,00% 15,00%
Artigo 102 - Inciso || Fl em Participagdes 5,00% 20,00% 15,00%
Artigo 102 - Inciso Il Fl AgBes - Mercado de Acesso 5,00% 20,00% 15,00%

Meta de Rentabilidade do Segmento = 100% do IHFA

No segmento de fundos imobilidrios, as aplicagdes dos recursos do regime préprio de
previdéncia social sujeitam-se ao limite de até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de
investimento imobilidrios (FIl) negociadas nos pregdes de bolsa de valores.

. AR s Limite Res.| Limite PL | Limite PL
Artigos - Imobilidrios Descrigdo
4963/21 do RPPS | do Fundo
Artigo 112 Fundos Imobiliarios 5,00% 20,00% 15,00%

Meta de Rentabilidade do Segmento = 100% do IFIX

No segmento de empréstimos a segurados, na modalidade consignados, as aplicages
dos recursos do regime proéprio de previdéncia social subordinam-se, alternativamente, aos
seguintes limites:

I. Até 5% (cinco por cento), para os regimes que ndo alcangarem os niveis de governanga
previstos no Pro-Gestdo;

Il.  Até 10% (dez por cento), para os regimes que alcangarem ao menos o primeiro nivel de
governanca de que trata o Pré-Gestdo.
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O Fundo de Aposentadorias e Pensées dos Servidores Publicos Municipais de Altonia
- FAPESPAL adotara politicas especificas na implantagdo da operagdo, especificados na
Resolugdo CMN 4.963/21 (Artigo 122) e Portaria MTP 1.467/22 (Artigo 1542 - Instrugdes de
Operacionalizagdo Anexo VIII).

. . - Limite Res.| Limite PL | Limite PL
Artigos - Consignados Descrigao
4963/21 do RPPS | do Fundo
Artigo 129 Empréstimos Consignados 5,00% - -

Meta de Rentabilidade do Segmento = 130% do CDI

Limite Res.| Limite PL | Limite PL Estratégia de Alocagdo - Pl 2025

Artigos - Renda Fixa Carteira (RS) Carteira (%)

4963/21 do RPPS | do Fundo Inferior Alvo Superior
Artigo 72 - Inciso | - Alinea "a" 100,00% | 100,00% 100,00% | RS = 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%
Artigo 72 - Inciso | - Alinea "b" 100,00% 100,00% 100,00% | RS 23.091.946,54 70,17% 30,00% 45,00% 100,00%
Artigo 72 - Inciso | - Alinea "c" 100,00% 20,00% 15,00% | RS = 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%
Artigo 72 - Inciso Il 5,00% 100,00% 100,00% | RS - 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Artigo 72 - Inciso |1l - Alinea "a" 60,00% 20,00% 15,00% | RS  9.818.365,64 | 29,83% 10,00% 30,00% 60,00%
Artigo 72 - Inciso Il - Alinea "b" 60,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 0,00% 60,00%
Artigo 72 - Inciso IV 20,00% 40,00% - RS = 0,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Artigo 72 - Inciso V - Alinea "a" 5,00% 20,00% 5,00% RS - 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Artigo 72 - Inciso V - Alinea "b" 5,00% 20,00% 5,00% RS = 0,00% 0,00% 5,00% 5,00%
|Artigo 72 - Inciso V - Alinea "c" 5,00% 20,00% 5,00% RS = 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Total RF RS 32.910.312,18 | 100,00% 80,00%
Artigos - Renda Varidvel Limite Res.| Limite PL | Limite PL Carteira (RS) Carteira (%) Estra‘tégi de Alocagdo - PI 202-5
4963/21 do RPPS | do Fundo Inferior Alvo Superior
|Artigo 82- Inciso | 30,00% 20,00% 15,00% | RS = 0,00% 0,00% 5,00% 30,00%
Artigo 82 - Inciso Il 30,00% 20,00% 15,00% RS - 0,00% 0,00% 0,00% 30,00%
Total RV RS = 0,00% 5,00%
ATtigosHExterior Limite Res.| Limite PL | Limite PL Carteira (RS) Carteira (%) égia de Alocacdo - P1 2025
4963/21 doRPPS | do Fundo Inferior Alvo Superior
Artigo 92 - Inciso | 10,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Artigo 92 - Inciso Il 10,00% 20,00% 15,00% | RS = 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Artigo 92 - Inciso 1l 10,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 5,00% 10,00%
Total Exterior RS - 0,00% 5,00%
Artigos - Estruturados Limite Res.| Limite PL | Limite PL Carteira (RS) Carteira (%) i de Alocagdo - PI 202'5
4963/21 doRPPS | do Fundo Inferior Alvo Superior
Artigo 102 - Inciso | 10,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 5,00% 10,00%
Artigo 102 - Inciso Il 5,00% 20,00% 15,00% | RS = 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Artigo 102 - Inciso I1l 5,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Total | R$ 2 0,00% 5,00%
Artigos - Imobillrios Limite Res.| Limite PL | Limite PL Carteira (R$) Carteira (%) Estra‘tégi de Alocagdo - PI 202-5
4963/21 do RPPS | do Fundo Inferior Alvo Superior
|Artigo 112 5,00% 20,00% 15,00% | RS = 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Total ilidri RS - 0,00% 0,00%
A~ e Limite Res.| Limite PL | Limite PL Carteira (RS) Carteira (%) Estra‘tégi de Alocagdo - PI 202-5
4963/21 do RPPS | do Fundo Inferior Alvo Superior
|Artigo 122 5,00% - - RS = 0,00% 0,00% 5,00% 5,00%
Total Consignados RS - 0,00% 5,00%
Total Geral RS 32.910.312,18 | 100,00% 100,00%
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5. META ATUARIAL

O Art. 19, do Anexo VII, da Portaria n2 1.467, de 02 de junho de 2022, alterado pela
Portaria MPS n2 1.499, de 28 de maio de 2024, monstra o critério a ser adotado para apuragdo
da Taxa de Juros Real Anual para as Avaliagbes Atuariais a partir da data base 31/12/2024,

conforme segue:

“Art.19. As taxas de juros pardmetro a serem utilizadas nas avaliagdes atuariais dos
Regimes Préprios de Previdéncia Social - RPPS da Unido, dos Estados, Distrito Federal e
Municipios observardo os valores anuais previstos neste Anexo, considerando a taxa cujo
ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja o mais préximo a duragdo
do passivo do regime.

Art. 3°. Para defini¢éo da hipdtese da taxa de juros real nas avaliagdes atuariais dos
exercicios a partir de 2023 deverdo ser utilizadas as taxas de juros pardmetro
estabelecidas de acordo com o art. 19, acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada
ano em que a taxa de juros utilizada nas avaliagdes atuariais dos ultimos 5 (cinco)
exercicios antecedentes a data focal da avaliagdo tiver sido alcangada pelo RPPS,
limitada a 0,6 pontos percentuais.

§ 19, Os acréscimos de que trata o caput ndo se aplicam aos RPPS que possuam recursos
inferiores a RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e ao Fundo em Reparticéo e nas
demais situagdes de que tratam o § 42 do art. 26 desta Portaria.

§ 29. Deverd constar no Demonstrativo de Resultados da Avaliagéo Atuarial (DRAA), na
tabela "Hipdteses Demogrdficas, Econémicas e Financeiras", em "Justificativa Técnica
para Eventuais Discrepdncias em Relagéo a Hipétese Adotada", no campo "Proje¢do da
Taxa de Juros Real para o Exercicio" a informagéo relativa a utilizagéo dos acréscimos de
que trata o caput. ”

Evolucio da Rentabilidade x Meta Atuarial nos Ultimos 5 (cinco) anos:

Més Metla Retorno
A | A lad
2023 9,69% 13,10%
2022 11,09% 11,45%
2021 15,99% 1,94%
2020 10,76% 3,48%
2019 10,59% 9,18%
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A duragdo do passivo corresponde a média dos prazos dos fluxos de pagamentos e
beneficios do RPPS, liquidos das contribuigdes dos aposentados e pensionistas, ponderada pelos
valores presentes desses fluxos.

Salienta-se que a Taxa Pardmetro é o LIMITE MAXIMO que devera constar na Politica de
Investimentos para o préoximo exercicio. Também chamada de meta atuarial, é a taxa de
desconto utilizada no calculo atuarial para trazer a valor presente, todos os compromissos do
plano de beneficios para com seus beneficidrios na linha do tempo, determinando assim o
quanto de patrimdnio o Regime Préprio de Previdéncia Social devera possuir hoje para manter
o equilibrio atuarial.

Obviamente, esse equilibrio somente serd possivel de se obter caso os investimentos
sejam remunerados, no minimo, por essa mesma taxa. Do contrario, ou seja, se a taxa que
remunera os investimentos passe a ser inferior a taxa utilizada no calculo atuarial, o plano de
beneficios se tornara insolvente, comprometendo o pagamento das aposentadorias e pensées
em algum momento no futuro.

Considerando a Duragdo do Passivo maxima em 15,00 anos, a meta atuarial para a
Politica de Investimentos 2025 serd de 5,19% acrescido do IPCA.

Ainda assim, o Fundo de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores Publicos Municipais
de Altonia - FAPESPAL avaliard a execugdo de estudos que evidenciem, no longo prazo, qual a
real situacdo financeiro-atuarial do plano de beneficios previdenciarios.
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6. ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

De acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CMN n2 4.963/2021, a aplicagio dos
ativos serd realizada por gestdo prépria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagdes dos recursos do
Fundo de Aposentadorias e Pensoes dos Servidores Publicos Municipais de Altonia - FAPESPAL
sera propria.

A adogdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficara sob a
responsabilidade do RPPS, com profissionais qualificados e certificados por entidade de
certificagdo reconhecida pelo Ministério do Trabalho e Previdéncia, conforme exigéncia da
Portaria MTP n2 1.467, de 02 de junho de 2022, e contara com Comité de Investimentos como
drgdo participativo do processo de analise, com o objetivo de gerenciar a aplicagdo de recursos
conjuntamente com a Diretoria Executiva, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos,
estabelecendo os prazos para as aplicagdes, sendo obrigatério o Credenciamento de
administradores e gestores de fundos de investimentos junto ao RPPS.

O RPPS tem ainda a prerrogativa da contratagdo de empresa de consultoria, de acordo
com os critérios estabelecidos na Resolugdo CMN n2 4.963/2021, para prestar assessoramento
as aplicagGes de recursos.

Fica condicionado a contratagdo de empresa de consultoria a ndo receber qualquer
remuneragdo, beneficio ou vantagem que potencialmente prejudiquem a independéncia na
prestagdo de servigo, bem como ndo figure como emissor de ativos ou atue na origem e
estruturagdo de produtos de investimentos.

Compete ao Comité de Investimentos a elaboragdo da Politica de Investimento, que
deve submeté-la para aprovagdo do 6rgdo de deliberagdo colegiada competente para definigGes
estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a demonstragdo da segregagdo de fungdes
adotadas pelos 6rgdos de execugdo, estando em linha com as praticas de mercado para uma
boa governanga corporativa.
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7. CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que qualquer aplicagdo financeira estara sujeita a incidéncia de

fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de aplica¢Ges financeiras
disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de
um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de
mudangas futuras nas condi¢des de mercado. E o risco de variagdes, oscilagdes nas taxas
e pregos de mercado, tais como taxa de juros, precos de agdes e outros indices. E ligado
as oscilagdes do mercado financeiro.

Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é
aquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela
instituicdo que emitiu determinado titulo, na data e nas condi¢des negociadas e
contratadas;

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento e no prego desejado. Ocorre quando
um ativo estd com baixo volume de negdcios e apresenta grandes diferengas entre o
prego que o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o
vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessario vender algum ativo
num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o
prego do ativo negociado.

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os

seguintes parametros para o célculo do mesmo:

Modelo paramétrico;
Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);
Horizonte temporal de 21 dias uteis.

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que

compde a carteira, os membros do Comité de Investimentos deverdo observar as referéncias

abaixo estabelecidas e realizar reavaliagdo destes ativos sempre que as referéncias pré-

estabelecidas forem ultrapassadas.
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e Segmento de Renda Fixa: 3,56% (trés inteiros e cinquenta e seis por cento) do valor
alocado neste segmento.

e Segmento de Renda Variavel: 9,63% (nove inteiros e sessenta e trés por cento) do valor
alocado neste segmento.

Como instrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo em
janelas temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses),
verificando o alinhamento com o “benchmark” estabelecido na politica de investimentos do
fundo. Desvios significativos deverdo ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos
do RPPS, que decidira pela manutengdo, ou ndo, do investimento.

7.2.Controle do Risco de Crédito

Na hipétese de aplicagdo de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimento
que possuem em sua carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes
sejam emitidas por companhias abertas devidamente operacionais e registrada; e que sejam de
baixo risco em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco, o que estiverem de
acordo com a tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIMO
STANDARD & POORS BBB+ (perspectiva estavel)
'S Baal (perspectiva estdvel)
BBB+ (perspectiva estdvel)
A (perspectiva estavel)
5 A (perspectiva estdvel)
LF RATING A (perspectiva estavel)
LIBERUM RATING A (perspectiva estavel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na CVM
e autorizadas a operar no Brasil e utilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco
de uma instituigdo, fundo de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.

7.3.Controle do Risco de Liquidez

Nas aplicagdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio
fechado, e nas aplicagdes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de
conversdo de cotas ultrapassarem em 365 dias, a aprovagdo do investimento devera ser
precedida de uma andlise que evidencie a capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de despesas
necessarias ao cumprimento de suas obriga¢des atuariais, até a data da disponibilizagdo dos
recursos investidos.
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8. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As diretrizes estabelecidas nesta Politica de Investimentos, buscam dar total
transparéncia em relagdo a gestdo dos investimentos do Regime Proéprio de Previdéncia Social.
Esta politica e demais aspectos aqui descritos deverdo ter visibilidade através da sua divulgagdo
e apresentagdo aos seus segmentos internos, bem como aos externos, quer por publicagdes
impressas ou eletrdnicas, em relatérios independentes de requisi¢do, ou sob sua demanda.
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9. CRITERIOS DE CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MTP n2 1.467, de 02 de junho de 2022, na gestdo prdpria, antes da
realizagdo de qualquer operagdo, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, devera
assegurar que as instituigdes financeiras escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido
objeto de prévio credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, e formalmente atestados pelo
representante legal do RPPS e submetido a aprovagdo do Comité de Investimentos, no minimo,
quesitos como:

a) Atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil
ou Comissdo de Valores Mobilidrios ou 6rgdo competente;

b) Observagdo de elevado padrdo ético de conduta nas operagBes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restrigdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissdo de
Valores Mobilidrios ou de outros érgdos competentes desaconselhem um relacionamento
seguro;

c) Regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaira sobre a
figura do gestor e do administrador do fundo.

9.1.Processo de Avaliagdo dos Gestores/Administradores

Nos processos de sele¢do dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os
aspectos qualitativos e quantitativos, tendo como pardmetro de andlise no minimo:
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a) Tradigdo e Credibilidade da Instituicdo — envolvendo volume de recursos administrados e
geridos, no Brasil e no exterior, capacitagdo profissional dos agentes envolvidos na
administracdo e gestdo de investimentos do fundo, que incluem formagdo académica
continuada, certificagdes, reconhecimento publico etc., tempo de atuagdo e maturidade desses
agentes na atividade, regularidade da manutengdo da equipe, com base na rotatividade dos
profissionais e na tempestividade na reposigdo, além de outras informagdes relacionadas com a
administragdo e gestdo de investimentos que permitam identificar a cultura fiducidria da
instituicdo e seu compromisso com principios de responsabilidade nos investimentos e de
governanga;

b) Gestdo do Risco — envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administragdo e
gestdo, em especial aos riscos de crédito — quando aplicdvel — liquidez, mercado, legal e
operacional, efetividade dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas,
softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestacdo de informagdes, atuagdo da
drea de “compliance”, capacitagdo profissional dos agentes envolvidos na administragdo e
gestdo de risco do fundo, que incluem formagdo académica continuada, certificagdes,
reconhecimento publico etc., tempo de atuacdo e maturidade desses agentes na atividade,
regularidade da manutengdo da equipe de risco, com base na rotatividade dos profissionais e
na tempestividade na reposi¢do, além de outras informag&es relacionadas com a administragdo
e gestdo do risco.

c) Avaliagdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos —
envolvendo a correlagdo da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega de
resultados no periodo minimo de dois anos anteriores ao credenciamento;

Entende-se que os fundos possuem uma gestdo discriciondria, na qual o gestor decide
pelos investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as
normas aplicéveis aos RPPS.

O Credenciamento se dard, por meio eletronico, no ambito de controle, inclusive no
gerenciamento dos documentos e Certiddes requisitadas, através do sistema eletronico
utilizado pelo RPPS.

Fica definido também, como critério de documento para credenciamento, o relatério
Due Diligence da ANBIMA, entendidos como se¢do um, dois e trés.

Encontra-se qualificado para participar do processo seletivo qualquer empresa gestora
de recursos financeiros autorizada a funcionar pelo érgdo regulador (Banco Central do Brasil ou
Comissdo de Valores Mobilidrios), sendo considerada como elegivel a gestora/administradora
que atender ao critério de avaliagdo de Qualidade de Gestdo dos Investimentos.
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10. CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicagGes, a gestdo do RPPS devera verificar, no minimo, aspectos como:
enquadramento do produto quanto as exigéncias legais, seu histérico de rentabilidade, riscos e
perspectiva de rentabilidade satisfatéria no horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos
Sistemas de Liquidagdo e Custddia: SELIC, B3 ou Camaras de Compensagdo autorizadas pela
CVM.

A gestdo do RPPS sempre fara a comparagdo dos investimentos com a sua meta atuarial
para identificar aqueles com rentabilidade insatisfatéria, ou inadequacgdo ao cenario econdmico,
visando possiveis indicagdes de solicitagdo de resgate.

Com base nas determinagBes da Portaria MTP 1.467, de 02 de junho de 2022, foi
instituido o Comité de Investimentos no ambito do RPPS, com a finalidade de participar no
processo decisério quanto a formulagdo e execucdo da politica de investimentos, resgates e
aplicagBes dos recursos financeiros resultantes de repasses de contribui¢es previdenciarias dos
érgdos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de outras
receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicagdo dos recursos financeiros e a
operacionalizagdo da Politica de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas atribuigdes, é de
sua competéncia:

| - Garantir o cumprimento da legislagdo e da politica de investimentos;
Il - Avaliar a conveniéncia e adequagdo dos investimentos;
Il - Monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - Observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido
pela entidade;

V - Garantir a gestdo ética e transparente dos recursos.

Sua atuagdo sera pautada na avaliagdo das alternativas de investimentos com base nas
expectativas quanto ao comportamento das varidveis econdmicas e ficard limitada as
determinagdes desta Politica.
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Sdo avaliados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do Fundo de Aposentadorias
e Pensdes dos Servidores Publicos Municipais de Altonia - FAPESPAL, relatérios de
acompanhamento das aplicagdes e operagdes de aquisicdo e venda de titulos, valores
mobilidrios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de aplicagdo. Esse relatério serd
elaborado trimestralmente e tera como objetivo documentar e acompanhar a aplicagdo de seus
recursos.

Os relatérios supracitados serdo mantidos e colocados a disposigdo do Ministério do
Trabalho e Previdéncia, Tribunal de Contas do Estado, Orgdo de Deliberagdo e demais 6rgdos
fiscalizadores.

Cabera ao comité de investimentos do RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e
sua aderéncia legal analisando a efetiva aplicagdo dos seus dispositivos.

As operagdes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos)
deverdo ser realizadas através de plataforma eletronica autorizada que ja atendem aos pré-
requisitos para oferecer as rodas de negociagdo nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e
pelo Banco Central. O RPPS devera ainda, realizar o acompanhamento de pregos e taxas
praticados em tais operagdes e compara-los aos pregos e taxas utilizados como referéncia de
mercado (ANBIMA).

Dentro da vigéncia do contrato que o RPPS mantém com a empresa de consultoria de
investimentos, estd contemplada a consulta as oportunidades de investimentos a serem
realizados no ambito desta politica de investimentos.

E importante ressaltar que, seja qual for 3 alocagdo de ativos, o mercado poderd
apresentar periodos adversos, que poderdo afetar ao menos parte da carteira. Portanto, é
imperativo observar um horizonte de tempo que possa ajustar essas flutuagdes e permitir a
recuperacdo da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel a
politica de investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de risco.

E, de forma organizada, remanejar a alocagdo inicial em momentos de alta (vendendo)
ou baixa (comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés
virtudes bdsicas de um bom investidor sdao fundamentais: disciplina, paciéncia e diversificagdo.

As aplicagBes realizadas pelo RPPS passardo por um processo de analise, para o qual
serdo utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de
fundos de investimentos, abertura de carteira de investimentos, informagdes de mercado on-
line, pesquisa em sites institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, serd feita
uma analise do gestor/administrador e da taxa de administragdo cobrada, dentre outros
critérios. Os investimentos serdo constantemente avaliados através de acompanhamento de
desempenho, da abertura da composigdo das carteiras e avaliagdes de ativos.
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11. DISPOSIGOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo e
monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovagdo pelo érgdo de deliberagdo
colegiada competente do RPPS, sendo que o prazo de validade compreendera o ano de 2025.

Reunides extraordinarias junto ao 6rgdo deliberativo maximo do RPPS serdo realizadas
sempre que houver necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante o
comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da preservagdo dos
ativos financeiros e/ou com vistas a adequagdo a nova legislagdo.

Deverdo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizagdo
dos investimentos do RPPS, através de exame de certificagdo organizado por entidade
auténoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo
conteldo abrangerd, no minimo, o contido no anexo a Portaria SPRT/ME n2 9.907, de 14 de abril
de 2020.

A comprovagdo da habilitagdo ocorrera mediante o preenchimento dos campos
especificos constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do
Demonstrativo de AplicagBes e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituigdes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS poderdo, a
titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, semindrios e workshops
ministrados por profissionais de mercado e/ou funcionarios das Instituigdes para capacitagdo de
servidores e membros dos érgdos colegiados do RPPS; bem como, contraprestagdo de servigos
e projetos de iniciativa do RPPS, sem que haja 6nus ou compromisso vinculados aos produtos
de investimentos.

Ressalvadas situacGes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do
RPPS (tais como fundos fechados, fundos abertos com prazos de captagdo limitados), os fundos
elegiveis para alocagdo deverdo apresentar série histérica de, no minimo, 6 (seis) meses,
contados da data de inicio de funcionamento do fundo.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n°
4.963/2021 e a Portaria MTP n2 1.467, de 02 de junho de 2022.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do 6rgdo superior
competente que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.
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e Observagdo: Conforme Portaria MTP n21.467, de 02 de junho de 2022, este documento
devera ser assinado:

Pelo representante do ente federativo;
Pelo representante da unidade gestora do RPPS;

o Pelos responsaveis pela elaboragdo, aprovagdo e execugdo desta Politica de
Investimentos.
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